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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指小幅收跌，道指跌0.21%报53463.88点，标普500指数跌0.02%报7675.7点，纳指跌0.08%报26130.2点。美元指数涨0.24%报99.14，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.19%报1.1653，英镑兑美元跌0.38%报1.3597，澳元兑美元涨0.13%报0.7174，美元兑日元涨0.07%报159.32，美元兑瑞郎涨0.49%报0.8053，离岸人民币对美元跌54.6个基点报6.7224。国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌0.99%报4647.80美元/盎司，COMEX白银期货跌0.87%报68.08美元/盎司。ICE原糖主力合约涨2.03%报17.62美分/磅，ICE棉花主力合约涨0.93%报89.16美分/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【美国总统特朗普表示，对于预计伊朗何时重返谈判，他没有时间表，而且不着急。特朗普称，美国正在取得非常大的胜利，伊朗面临严重的通货膨胀，经济正在崩溃。以色列总理内塔尼亚胡宣称，美国与伊朗达成外交协议是不可能的。】
【伊朗伊斯兰革命卫队发言人表示，霍尔木兹海峡属于伊朗和阿曼。大约一个月前，伊朗与阿曼展开谈判，并达成双方都接受的协议。在这些谈判中，各方已就霍尔木兹海峡水域份额以及伊朗和阿曼各自应得的收入份额达成协议。美国阻挠这方面工作，导致该进程延误。如果美国放弃阻挠并重拾谅解，伊朗可以在已达成的谅解框架内开放霍尔木兹海峡，因此美国必须接受伊朗条件。如果美国不接受伊朗条件，霍尔木兹海峡在任何情况下都不会开放。】
【美国7月核心PCE物价指数环比上涨0.2%，同比上涨3.3%，两项数据均符合预期；经通胀调整后的实际个人消费支出环比持平，此前5月和6月均录得强劲增长。上述数据与近期一系列经济报告相互印证，表明美国经济在经历初夏的强劲扩张后，于7月出现降温迹象。对于美联储官员而言，这批数据将进一步支持暂停加息的论点，但核心PCE仍远高于美联储2%的政策目标，通胀压力尚未完全消退。】
【美国7月耐用品订单环比增长1.1%，不仅显著高于预期的0.5%，也高于前值0.5%，显示出制造业需求的一定韧性。不过，细项数据有所分化。扣除运输类的耐用品订单环比增长0.4%，低于预期的0.6%，也低于前值的0.7%；被视为企业资本支出先行指标的"扣除飞机非国防资本耐用品订单"环比仅增0.2%，同样不及预期的0.7%，较前值1.2%大幅回落。】
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· 观点汇总
美元指数
美元指数涨0.24%报99.14，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.19%报1.1653，英镑兑美元跌0.38%报1.3597，美元兑日元涨0.07%报159.32。
宏观数据方面，美国7月核心PCE数据符合市场预期，整体PCE数据小幅高于预期，经通胀调整后的实际个人消费支出环比持平，继前期通胀水平因美伊冲突而脉冲式上升后，整体通胀增速或趋于放缓。美国联邦政府债务总额持续上行，财政赤字压力加大，引发投资者对财政可持续性的担忧，海外美债持仓总额较高位下滑，美财政部加码长端美债回购规模，长端美债收益率高位回落。展望后市，美国就业及通胀放缓对美联储加息预期形成打压，叠加财政部政策干预对长端利率形成短线压制，市场重新就美元主权信用趋弱叙事展开定价，避险资金呈边际流出态势，美元指数短期或震荡运行。
欧元区方面，德国8月Ifo商业景气指数高于预期，欧元区核心经济体韧性有所改善，叠加欧洲央行9月加息预期升温，欧元获得一定支撑，美国PCE通胀数据强于预期，欧元上行空间或受限。日本7月核心CPI同比升至1.8%，强化市场对日央行9月加息的预期，但中东局势紧张推升油价，叠加日本对中东能源的高依赖，短期内仍对日元形成压力，美元兑日元存在上行风险。中期来看，货币政策正常化、结构性改革及经济韧性或为日元提供支撑，关注9月议息会议与能源价格走势。
图表1：美元指数走势图
[image: ]
资料来源：iFinD、瑞达国际

S&P500
截至8月26日，标普500指数下跌0.02%至7675.7；迷你标普500主力合约上涨0.23%至7710点。地缘局势上，美国总统特朗普表示，对于预计伊朗何时重返谈判，没有时间表，而且不着急。美伊局势不确定性仍存，国际油价出现反弹，美债收益率亦跟随上行。产业层面，英伟达2028财年财测超市场预期，再度点燃市场对AI交易的热情。两者相互博弈下，美股面临较大不确定性。
图表2：S&P500走势图
[image: ]
 资料来源：iFinD、瑞达国际

富时中国A50
截至8月26日，富时中国A50指数上涨0.78%至14766.79；新交所富时A50期指主力合约上涨1.10%至14765。海外方面，地缘局势上，美国总统特朗普表示，对于预计伊朗何时重返谈判，没有时间表，而且不着急。美伊局势不确定性仍存，国际油价出现反弹，美债收益率亦跟随上行。产业层面，英伟达2028财年财测超市场预期，再度点燃市场对AI交易的热情。国内方面，经济基本面，7月份，我国进出口、规上工业增加值、固投、社零多项指标集体回落，投资端尤为疲弱，但值得注意的是高技术产业的生产、投资、出口增速较6月呈现上升。上市公司基本面，目前已有过半数的上市公司披露半年报，其中中证500及上证50指数成分股净利增速分别为25%、28%。整体来看，英伟达超预期的财报，对市场形成利好，但原油与美债收益率短暂回落后再度走高，也施加一定压力。最后，本周上市公司半年报披露进入冲刺阶段，市场波动预计放大，需密切观察半年报的整体情况。
图表3：富时中国A50走势图
[image: ]
资料来源：iFinD、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡回落，报收6.699元/磅，涨跌幅-1.71%。国际方面，美国7月核心PCE物价指数环比上涨0.2%，同比上涨3.3%，两项数据均符合预期；经通胀调整后的实际个人消费支出环比持平，此前5月和6月均录得强劲增长。上述数据与近期一系列经济报告相互印证，表明美国经济在经历初夏的强劲扩张后，于7月出现降温迹象。对于美联储官员而言，这批数据将进一步支持暂停加息的论点，但核心PCE仍远高于美联储2%的政策目标，通胀压力尚未完全消退。国内方面，国新办举行新闻发布会，工信部介绍“十五五”推进新型工业化有关情况。工信部表示，未来五年将加快打造集成电路、航空航天、生物医药、低空经济、新型储能、智能机器人等新兴支柱产业，推动量子科技、生物制造、氢能和核聚变能、脑机接口、具身智能、第六代移动通信（6G）等未来产业成为新的经济增长点。同时加强关键核心技术攻关、提升先进制造能力、梯度培育优质企业、提速算力与新一代通信网络建设，综合整治“内卷式”竞争，打造市场化、法治化、国际化营商环境。库存方面，截至2026年8月26日，COMEX铜库存为747039短吨，环比+1762短吨；LME铜库存为237475吨，环比-1250吨；SHFE每日仓单34591吨，环比-4028吨。美元美债方面，因美国公布的一系列数据使得市场对美联储的加息预期上升，美元指数日内持续上涨，并在美盘前加速上行，重回99关口上方，最终收涨0.26%，报99.15；基准的10年期美债收益率收涨1.6个基点，报4.649%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收涨3.7个基点，报4.220%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：iFinD、瑞达国际

黄金
受美元反弹以及多头获利了结影响，外盘贵金属市场震荡回落，COMEX黄金期货跌0.99%报4647.80美元/盎司，COMEX白银期货跌0.87%报68.08美元/盎司。宏观数据方面，美国7月核心PCE数据符合市场预期，经通胀调整后的实际个人消费支出环比持平，继前期通胀水平因美伊冲突而脉冲式上升后，整体通胀增速或趋于放缓，但目前水平仍显著高于美联储政策目标，且近期关税隐忧重现，若后续局势升温或推动通胀预期再度转强。美国谘商会8月消费者信心指数创年初以来最低，汽油价格高企、生活成本上涨及招聘放缓令家庭承压。美国与加拿大关税谈判破裂，美方拟对部分加拿大商品加征50%关税，黄金避险溢价阶段性抬升。伊朗与阿曼发表联合声明，拟在霍尔木兹海峡建立一条双方共同商定的安全海上通道。此外，有消息称美国与伊朗已达成停火协议，预计未来数日将正式对外宣布。市场对于美伊战争定价较前期弱化，年内"边打边谈"仍为基准情景。美国财政部超预期扩张长端美债回购规模，引发投资者对美财政可持续性的担忧，美债收益率延续高位回落态势，提振黄金作为美元信用对冲首选工具的吸引力，但美长端收益率回落可持续性仍有待观察。展望后市，市场对于美联储加息预期的定价逐步弱化，地缘避险以及美元信用对冲逻辑有所转强，后续若不出现美国经济数据大幅波动，或沃什大幅放鹰的情景，金价有望维持震荡偏强运行，重点关注周五美联储主席沃什公开讲话的政策指引。操作上建议逢低布局多单，近期贵金属获利了结需求抬升，或导致价格波动加剧，注意严格风险控制。
图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: ]
资料来源：iFinD、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周三上涨，受法国减产迹象支撑。ICE交投最活跃的10月原糖期货收涨0.32美分或1.85%，结算价报每磅17.59美分。
国际方面，Conab预测2026/27年度巴西甘蔗调查报告：2026/27榨季巴西甘蔗产量将达到7.052亿吨，较上一年度增长4.7%。同时，受生物燃料市场环境走强支撑，乙醇产量预计将实现增长。2026/27榨季巴西中南部甘蔗产量预计为6.457亿吨，同比增长4.8%，上一榨季为6.1624亿吨。巴西2026/27年度糖产量下降2.9%至4290万吨。巴西乙醇产量将增长11.7%至418.8亿升。尽管巴西甘蔗收割量增加，但产糖预估减少。
美糖主力价格关注上方压力18.2美分/磅，下方支撑15.6美分/磅。建议10月 ICE 期糖短期逢低买入多单。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260827080525]
资料来源：iFinD、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周三收高，交易商对主要种植区不利天气条件导致作物损害的担忧挥之不去，但受美元走强限制涨幅，ICE 12月棉花期货合约上涨0.80美分或0.91%，结算价报每磅89.14美分。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，8月13日止当周，美国2026/27年度（8月1日开始）陆地棉出口销售净增20.936万包，当周美国市场出口装船222046包，出口销售报告凸显需求可观。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260827080547]
资料来源：iFinD、瑞达国际
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