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周度市场报告
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市场综述



上周富时中国A50指数周跌0.96%，标准普尔500指数周跌0.80%，离岸人民币周涨0.00%。LME铜周跌1.06%，COMEX黄金周跌 1.16%，COMEX白银周跌 2.71%。WTI原油周涨 9.30%。ICE原糖期货主力合约周涨0.44%，ICE棉主力合约周跌0.29%，MB铁矿石周跌2.21%。
图表1：全球资产涨跌幅
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资料来源：公开资料整理，瑞达国际

· 周度事件汇总
【曼德海峡通行受阻，全球能源供应风险持续上升。也门胡塞武装已夺取位于曼德海峡至少5个岛屿，完成对曼德海峡控制。胡塞武装发表《关于打击沙特的军事行动声明》称，除沙特船只外，其余国家船只红海航行安全。最新数据显示，曼德海峡通行船只数量已锐减至个位数。有消息称沙特王储穆罕默德曾两次致电敦促美方打击胡塞武装，均遭特朗普拒绝。】
【伊朗外交部发言人巴加埃宣布，伊朗、伊拉克等波斯湾沿岸国家将于9月14日在阿曼举行地区会议，就建立霍尔木兹海峡商业航运安全航线交换意见。此前有消息称，海湾合作委员会六国外长计划与伊朗外长于9月14日举行会晤，旨在争取各方支持，敲定一份临时管控霍尔木兹海峡航运的协议。】
【沙特阿拉伯能源部发表声明称，东西输油管道的利雅得段及麦地那地区段9月10日上午多次遭袭，现已对该管道采取预防性关闭措施。袭击造成一些人员受伤。袭击发生后，应急和专业技术团队立即展开处置，并按照相关安全程序和应急预案采取必要措施，以确保管道安全并评估其状况。】
【当地时间9月8日晚，一艘伊朗油轮在距离哈尔克岛4英里处遭到美军导弹袭击。消息人士称，事件中无人伤亡，油轮船员正在撤离。伊朗伊斯兰革命卫队警告称，鉴于美军袭击伊朗多艘油轮的罪恶行径，伊朗将袭击科威特及巴林港口油轮，船员需立即撤离。】
【美伊互袭进一步升级。在美军宣布摧毁5艘伊朗油轮后，伊朗伊斯兰革命卫队宣布打击位于约旦的美军基地，并对两艘美国军舰、8艘油轮以及10艘违规船只实施打击。伊朗还宣布将设立新的海上“制裁区域”，并公布停战条件，包括完全停止军事行动并放弃再次威胁、解冻伊朗被冻结的244亿美元资产、停止干涉伊朗的核能力与导弹研发计划等。】
【至少三分之一的美联储官员表示，他们会考虑减少开会频率来设定利率，这为沃什作为新任主席提出的最大结构性变革之一提供了早期机会。克利夫兰联储主席哈马克、堪萨斯城联储主席施密德和费城联储主席保尔森均在近期表示愿意减少利率决议会议次数。】
【美国气象预报机构CPC表示，厄尔尼诺现象正在增强，在2026年10月至12月期间，有75%的概率出现一次历史性事件，其强度将超过1950年以来此前的历次厄尔尼诺事件。2026-27年北半球秋冬期间出现极强厄尔尼诺事件的可能性超过90%。】
【美国8月未季调CPI同比上涨3.4%，符合市场预期，环比上涨0.4%，创今年6月以来新高；季调后核心CPI环比上涨0.3%，高于市场预期的0.2%。美国密歇根大学9月消费者信心指数大幅降至47.8，一年期通胀预期则跳升至4.6%。与此同时，美国柴油价格历史性首破每加仑6美元关口。市场预计，美联储下周加息概率约为90%，到年底前将加息两次。】
【美国8月PPI超预期，美联储加息预期升温。美国8月PPI同比上涨5.4%，高于市场预期的5.3%。核心PPI同比上涨4.6%，符合市场预期。数据公布后，利率市场押注美联储9月加息的概率超过70%，并完全定价最迟10月再次加息。而将于周五公布的8月CPI数据，将成为美联储下周是否加息的关键。】
【美国8月季调后非农就业人口新增16.2万人，创3月以来新高，远超市场预期的5.6万人。6月和7月新增就业人数合计上修5.5万人；8月失业率维持在4.1%的低位。美国总统特朗普称就业数据“非常亮眼”，再次呼吁美联储降低利率，强调高利率使美国处于“不公平的劣势”。特朗普威胁称，要么降息，否则就停止与逆差国进行贸易。数据公布后，美联储9月加息预期显著升温。若8月CPI数据同样超预期，加息几乎将成定局。】
【欧洲央行决定将三大关键利率均上调25个基点，符合市场预期。欧洲央行表示，中东冲突持续推高通胀，预计通胀率将在较长时间内远高于目标水平。知情人士称，欧洲央行官员预计将进一步加息，下一次行动最快可能就在10月。】

[image: ] 周度品种观点 
	品种
	观点

	S&P500

	9月11日当周，标普500指数下跌0.8%至7656.98；迷你标普500主力合约下跌0.7%至7660.75点。经济数据上，美国8月CPI同比涨幅符合市场预期，但环比涨幅明显升高且超市场预期上行，创今年6月以来新高，数据公布后市场对美联储加息预期升至90%。地缘局势上，周末期间，沙特宣布因遭受无人机袭击关闭输油管道，同时，原先伊朗与海湾地区多个国家预定举行的开辟霍尔木兹海峡临时航道的会议宣布推迟。今日美油、布油双双高开超2%。输入性通胀的压力依旧影响市场。整体来看，在地缘局势持续紧张推升油价的背景下，成本推动型通胀压力，使得美联储加息已成为市场基准情形，重点关注美联储会后声明立场。

	富时中国A50

	9月11日当周，富时中国A50指数下跌0.78%至14560.06；新交所富时A50期指主力合约下跌0.96%至14513。海外方面，经济数据上，美国8月CPI同比涨幅符合市场预期，但环比涨幅明显升高且超市场预期上行，创今年6月以来新高，数据公布后市场对美联储加息预期升至90%。地缘局势上，周末期间，沙特宣布因遭受无人机袭击关闭输油管道，同时，原先伊朗与海湾地区多个国家预定举行的开辟霍尔木兹海峡临时航道的会议宣布推迟。今日美油、布油双双高开超2%。国内方面，经济基本面，8月份，国内进出口金额同比增速均较上月走高，出口增速加快与8月制造业PMI中新出口订单升至扩张期间相呼应。同时，高新技术产品出口值依旧保持极高增速，且同样较7月进一步走高。物价层面，主要受能源价格上涨影响，国内8月物价同比、环比增速均加快，同时，新动能价格涨幅明显。整体来看，国内经济K型分化仍在延续，外需继续对经济起到支撑。然而海外地缘局势依旧紧张，本周美联储将召开议息会议，在美国通胀形势日趋严峻的环境下，加息已成为市场基准情形，关注美联储会后声明立场。此外还需重点关注15日公布的国内8月经济数据。

	LME铜
	国际方面，美国8月未季调CPI同比上涨3.4%，符合市场预期，环比上涨0.4%，创今年6月以来新高；季调后核心CPI环比上涨0.3%，高于市场预期的0.2%。美国密歇根大学9月消费者信心指数大幅降至47.8，一年期通胀预期则跳升至4.6%。与此同时，美国柴油价格历史性首破每加仑6美元关口。市场预计，美联储下周加息概率约为90%，到年底前将加息两次。
国内方面，国务院国资委党委召开扩大会议，传达学习习近平总书记近期重要讲话重要指示精神。会议指出，要深入学习贯彻习近平外交思想，深刻领会元首外交重大意义，自觉把企业国际化经营放到国家对外开放大格局中谋划推进，统筹用好国内国际两个市场，优化海外投资布局，筑牢安全底线，进一步拓展技术、装备、标准合作，实现互利共赢、和平发展。
美元美债方面，美国8月核心CPI环比超预期推动美联储9月加息概率再度升温，美元指数短线拉升后迅速走低，日内维持横盘震荡，最终收涨0.031%，报99.1。基准的10年期美债收益率盘中最高触及4.986%，进一步逼近5%关口，创2023年10月以来新高，最终收报4.974%；对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率涨至4.628%。
库存方面，2026年9月11日，LME总库存为234475吨，较上周环比+300吨；COMEX总库为767504短吨，较上周环比+709短吨；SHFE库存为54780吨，较上周环比-8220吨。
走势方面，隔夜COMEX铜主力合约震荡走势，涨跌幅-0.28%，报收6.5285美元/磅。操作建议，轻仓逢低短多交易，仅供参考。

	ICE原糖
	本周美糖3月合约期价上涨，周度涨幅约0.90%，从16个月峰值回落，但周线上涨，受印度、泰国供应紧张推动。
国际方面，巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至9月9日当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量为57艘，此前一周为57艘。港口等待装运的食糖数量为222.22万吨，较此前一周为247.843万吨下降10.34%。其中桑托斯港等待出口的食糖数量为166.14万吨，环比下降16.66%。当周等待装运出口的食糖船只数量持平，但待装运量环比下降。

	ICE棉花
	本周美棉12月合约价格下跌，周度跌幅约0.28%，因美国农业部月度供需报告显示，棉花供应前景比部分交易商预期的更为宽松，引发获利了结。
国际方面，据美国农业部(USDA)下属的首席经济学家办公室当地美国旱情监测显示，截至9月8日止当周，约63%的美国棉花产区受到干旱影响，高于之前一周的59%。也远高于上年同期的32%。美棉产区干旱受灾面积数据远超上年度同期。

	美元指数
	隔夜，美元指数涨0.01%报99.09，非美货币多数上涨，欧元兑美元跌0.09%报1.1598，英镑兑美元涨0.11%报1.3526，美元兑日元跌0.62%报153.5290。
高盛加入华尔街"转鹰"阵营，预计美联储将在9月加息25个基点，此前该行判断为维持利率不变。该团队利率预期发生转变，源于美国8月核心CPI高于市场预期，市场定价显示9月加息概率约90%，美债收益率同步反弹。美国8月CPI环比上涨0.4%，较7月的0.1%明显加快，同比维持3.4%；核心CPI环比上涨0.3%，高于0.2%的市场预期，同比则由2.5%降至2.4%。其中汽油价格单月上涨3.9%，对总体CPI月度增幅的贡献超过三分之一。美国财政部上周四对10年至20年期国债的回购规模低于计划上限，导致国债收益率进一步走高。往前看，美联储鹰派政策预期存在反复，美财政部政策干预对长端利率形成潜在上方压制，市场重新就美元主权信用叙事展开定价，避险资金呈边际流出态势，叠加欧洲及日本央行均呈现偏鹰姿态，美元指数上行仍面临较强阻力。
欧元区方面，欧央行如期展开25基点加息，符合市场预期，央行官员表示油价上涨持续推高通胀预期，预计通胀率将在较长时间内远高于目标水平，但美国FOMC加息预期同步回升，欧元震荡收跌。日本央行官员维持偏鹰姿态，9月加息概率大幅走高，日元震荡偏强运行。展望后市，美就业数据偏强推动美联储加息预期回升，短线或对非美货币形成压制，但欧央行及日本央行的偏鹰立场或提供利差修复空间。

	贵金属
	上周，国际贵金属期货收跌，COMEX黄金期货跌1.95%报4390美元/盎司，COMEX白银期货跌2.69%报65.02美元/盎司。地缘局势上，也门胡塞武装已控制曼德海峡，并表示，禁止沙特船只通行。曼德海峡通行受阻，使得全球能源供应风险持续上升。同时，沙特宣布因遭受无人机袭击关闭输油管道。此外，原先伊朗与海湾地区多个国家预定举行的开辟霍尔木兹海峡临时航道的会议宣布推迟。经济数据上，美国8月未季调CPI同比上涨3.4%，符合市场预期，环比上涨0.4%，创今年6月以来新高；季调后核心CPI环比上涨0.3%，高于市场预期的0.2%。数据公布后市场对美联储加息预期升至90%。整体来看，本周市场将迎来全球央行周，在地缘局势持续紧张推升油价的背景下，成本推动型通胀压力，使得主要央行，尤其是美联储加息已成为市场基准情形，重点关注美联储会后声明立场。
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 本周热点日程
	时间
	数据/事件

	2026/9/14
	12:30
	日本 7 月工业生产指数

	2026/9/15
	——
	中国或公布 M2、社融等数据

	2026/9/15
	5:00
	韩国 8 月出口、进口价格指数

	2026/9/15
	9:30
	中国 8 月 70 个大中城市新建商品住宅价格指数

	2026/9/15
	10:00
	中国 8 月固定资产投资、工业增加值等数据

	2026/9/15
	——
	欧洲央行银行监管委员会主席布赫发表主旨演讲

	2026/9/16
	7:50
	日本 8 月进出口

	2026/9/16
	15:00
	欧盟 9 月欧盟委员会主席冯德莱恩发表盟情咨文

	2026/9/16
	17:00
	欧盟 7 月工业生产指数

	2026/9/16
	20:30
	美国 8 月进出口价格指数、零售

	2026/9/16
	22:00
	EIA 公布美国周度能源报告

	2026/9/17
	2:00
	美联储公布 9 月利率决议

	2026/9/17
	4:00
	7 月海外持有美国国债

	2026/9/17
	17:00
	8 月欧盟 CPI、欧元区 CPI

	2026/9/17
	19:00
	英国央行公布 9 月利率决议

	2026/9/17
	20:30
	美国初请失业金人数、9 月费城联储制造业指数

	2026/9/18
	7:30
	日本 8 月 CPI

	2026/9/18
	14:30
	日本央行行长植田和男召开货币政策新闻发布会

	2026/9/18
	10:00
	日本央行 9 月利率决议

	2026/9/18
	21:15
	美国 8 月工业产出
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