
· 上周行情回顾
周五（9月11日）美元兑人民币中间价报6.7743，调降23个基点，累计调降44个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2609收涨0.06%，新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCU26收跌0.38%。
美元兑在岸人民币收报6.7096，美元兑离岸人民币收报6.7081，在当周分别下跌0.04%和上涨0.01%。欧元兑人民币报7.7772、英镑兑人民币报9.0685、日元兑人民币报4.3517、澳元兑人民币报4.8115，在当周分别跌0.31%、跌0.10%、涨1.41%和跌0.44%。
上周央行公开市场累计进行了85亿元7天期逆回购操作，本周央行公开市场有100亿元7天期逆回购到期，因此净回笼15亿元。
· 消息回顾
1、国家主席习近平在新德里出席金砖国家领导人第十八次会晤第二阶段会议时就深化金砖合作提出5项倡议：一是人工智能开源普惠倡议；二是贸易投资便利化倡议；三是数字产业合作倡议；四是智能制造合作倡议；五是科技育才倡议。习近平强调，“大金砖”要有大作为、实现大发展，就必须筑牢务实合作根基。要发挥背靠新兴市场、联结全球南方的优势，坚持开放合作、互利共赢，维护产业链供应链稳定畅通，培育一体化大市场。要打造创新孵化器，升级传统产业，发展新兴产业，布局未来产业，让新兴技术照亮共同繁荣之路。
2、“十五五”资本市场改革路线图明确，总体目标是打造安全、规范、透明、开放、有活力、有韧性的资本市场。实施更具包容性的发行上市、并购重组等制度，努力将A股市场打造为境内优质企业上市首选地。严格执行并持续完善退市制度。加强稳市场机制建设，拓宽中长期资金来源和入市方式。聚焦欺诈发行、财务造假、操纵市场、内幕交易等重大违法行为，加强监管和投资者保护。
3、伊朗议员、议会国家安全和外交政策委员会秘书贝赫纳姆·赛义迪表示，伊朗和阿曼将很快宣布一项关于通过霍尔木兹海峡的航运路线的谅解备忘录。该协议指定一条“临时路线”，但“并不意味着海峡重新开放”。伊朗总统佩泽希齐扬表示，如果美国结束封锁，霍尔木兹海峡将重新开放。
4、美加关税战再度升级。在加拿大宣布对价值约200亿美元的美国商品加征报复性关税后，美方宣布将从9月29日起禁止进口部分加拿大酒精饮料、机动车辆和乳制品，并将从9月15日起对约100个品类的加拿大产品加征50%关税。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：iFinD，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUS主连收盘价
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图表 3 港交所美元兑人民币期货CUS涨跌幅（%）
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图表 4 新交所美元兑人民币期货UC主连收盘价
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图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差

资料来源：iFinD，瑞达国际
· 后市展望
美国8月CPI环比上涨0.4%，较7月的0.1%明显加快，同比维持3.4%；核心CPI环比上涨0.3%，高于0.2%的市场预期，同比则由2.5%降至2.4%。其中汽油价格单月上涨3.9%，对总体CPI月度增幅的贡献超过三分之一。美国财政部上周四对10年至20年期国债的回购规模低于计划上限，导致国债收益率进一步走高。往前看，美联储鹰派政策预期存在反复，美财政部政策干预对长端利率形成潜在上方压制，市场重新就美元主权信用叙事展开定价，避险资金呈边际流出态势，叠加欧洲及日本央行均呈现偏鹰姿态，美元指数上行仍面临较强阻力。
国内端，8月我国官方制造业PMI录得49.8，景气水平回升但略低于预期，反映制造业虽有好转但尚有空间，供需两端双双升至荣枯线上，但新动能与传统行业、不同规模企业走势延续背离。新订单指数为50.6，新出口订单为50.1，两者分别回升2.1、0.5个百分点至荣枯线上方，需求端显著改善。但出厂价格上涨幅度远不及购进价格，中下游行业利润依旧受到较大幅的挤压。7月我国出口同比23.9%，进口同比27.5%，进出口同比高位运行，环比小幅回落，美对我国加征12.5%关税或导致我国出口后续承压。由于美伊关系反复，霍尔木兹海峡开放时间未定，地缘风险溢价抬升贸易成本，叠加美国加征关税，进出口料承压，人民币兑美元汇率波动大概率加剧。
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地址: 香港湾仔菲林明道8号大同大厦17楼05 - 06室

价差(右轴）	46279	46278	46277	46276	46275	46274	46273	3.465878557465274E-3	6.1653300426733892E-4	1.4604826320878672E-3	-1.4852510001661656E-3	-5.606627418773158E-3	9.0913495958933055E-4	4.3719560219752651E-3	美元兑人民币	46279	46278	46277	46276	46275	46274	46273	6.7122425382978195	6.7076166096555632	6.7084688662728436	6.7070274574953048	6.7099627352114481	6.7094329365755181	6.7113121734357142	美元兑离岸人民币	46279	46278	46277	46276	46275	46274	46273	6.7087766597403542	6.7070000766512958	6.7070083836407557	6.708512708495471	6.7155693626302213	6.7085238016159288	6.7069402174137389	




image3.png
S8 153 |55 155 3053 6055
1 0B B AR

B B = ¥ 2FN 8 EE »
WS 6.TUIAID. 6. 71I020: 6. TR0 6,72 MAGD: 6.5

20261219:-20260914 (179) &

6.9

650

6.8

6.70 5
L1asey B 166 MVDLS: 33505 JAVOLIO: 42066 JAVOLS: 33595 MAVOLLO: 42066 iy

101656
os145
8435
50928
217
1707

L]
e

0138
24976

15815

e

| m |
| [l oo,k | T |||| I I Il [ ALY Y T e e

5902

25.12 26.01 26.02 26.03 26.08 26.05 26.06 26.07 26.08 26.00





image4.png
0.0600

0.0400

0.0200

0.0000

00200

00400

00600

nn n

20060507 20260908 20260303 20260510 2026011 20260514




image5.png
B 15 55 155 305 605 ) B = F 28 98 B NETH E R ES .
Ht8 TSR RIS I0S: 66975 100 6 6956 JU20. 6. 1074 IA30: 6. 7168 MAGD: 6. 7437 e

20261219:-20260914 (192) &

70382

6.9623

68083

6.8108

6.7344

. 15639 JAIDL5: 31591 HAVOLIO: 66976 JWIOLS: 3191 IAWOLIO: 65975 FEE -

26925
17950
0975
o
163010
112312
s2980
3510
62831





image6.png
00600
ooi0
oom0
. I
oo

00400

00600
20260307 20260308 20260908 20260910 2026-09-11 2026-08-14




image7.png




image1.jpeg
ARF AR

§





image2.png
6.9500

69000

68500

6.5000

67500

67000

66500
20260325 20260825 20560525 0260625 20260725  2026-08-25




