
· 上周行情回顾
周五（9月18日）美元兑人民币中间价报6.7521，调降59个基点，累计调降222个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2610收跌0.40%，新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCV26收涨0.03%。
[bookmark: _GoBack]美元兑在岸人民币收报6.6973，美元兑离岸人民币收报6.6954，在当周分别下跌0.14%和下跌0.19%。欧元兑人民币报7.6804、英镑兑人民币报8.9531、日元兑人民币报4.2408、澳元兑人民币报4.7723，在当周分别跌1.24%、跌1.27%、跌2.55%和跌0.81%。
上周央行公开市场累计进行了8353亿元逆回购操作和5000亿元买断式逆回购操作，本周央行公开市场有85亿元7天期逆回购和5000亿元买断式逆回购到期，因此净投放8268亿元。
· 消息回顾
1、美方将《2026年格雷厄姆制裁俄罗斯和伊朗法案》签署成法。该法明确可对进口俄罗斯石油或天然气的第三国加征最高100%所谓“次级关税”。商务部新闻发言人对此表示，中方一贯反对缺乏联合国授权和国际法依据的单边制裁，反对以涉及第三方为由，对他国采取所谓次级制裁措施。我们将继续密切关注美方后续举措，并保留采取一切必要措施的权利，坚定维护中国国家主权和发展利益以及企业的合法正当权益。
2、9月16日，《求是》杂志刊发央行行长潘功胜署名文章，题为《深刻认识中国金融结构变迁 提升金融服务实体经济适配性》。文章指出，金融总量增速趋缓，有利于保持宏观杠杆率基本稳定。要持续推进货币政策框架转型，构建科学稳健的货币政策体系。不断优化货币政策中间变量，淡化对数量目标的关注，特别是对贷款单一渠道的关注，把金融总量更多作为观测性、参考性、预期性指标。更加注重发挥价格型调控的作用，健全市场化的利率形成、调控和传导机制。
3、美国总统特朗普表示，美国对伊朗问题正处于“决策阶段”，未来不久将发生“非常重大的事情”。目前摆在桌面上的选项包括：彻底摧毁伊朗，让伊朗经济继续恶化，或者达成协议。伊朗哈塔姆·安比亚中央司令部发表声明称，情报显示，美国已在某些中东地区国家默许下，决定再次对伊朗采取敌对行动。任何美国袭击都将导致伊方报复。
4、加拿大总理卡尼在法国斯特拉斯堡欧洲议会发表演讲，强调加拿大与欧盟之间长期形成的共同价值观及伙伴关系，并呼吁双方进一步加强合作。卡尼表示，加拿大和欧盟“不是只在顺境中才站在一起的盟友，也不寻求零和式交易”。加拿大能够大规模向欧洲提供液化天然气和氢能，为欧洲能源安全提供支持。加拿大正在参与欧盟规模达1500亿欧元的“欧洲安全行动”计划，并称加拿大是参与该计划的首个非欧洲国家。欧盟-加拿大峰会将于10月在蒙特利尔举行。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：iFinD，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUS主连收盘价
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资料来源：iFinD，瑞达国际
图表 3 港交所美元兑人民币期货CUS涨跌幅（%）
[image: ]
资料来源：iFinD，瑞达国际
图表 4 新交所美元兑人民币期货UC主连收盘价
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图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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资料来源：iFinD，瑞达国际
图表 6 在岸、离岸人民币及价差

资料来源：iFinD，瑞达国际
· 后市展望
美联储如期加息25个基点，将联邦基金利率目标区间上调至3.75%-4.00%，为2023年7月以来首次加息。最新点阵图显示，2026年底联邦基金利率预测中值从6月的3.8%升至4.1%，16名官员预计年内至少再加息一次。美国8月CPI环比上涨0.4%，较7月的0.1%明显加快，同比维持3.4%；核心CPI环比上涨0.3%，高于0.2%的市场预期，同比则由2.5%降至2.4%。其中汽油价格单月上涨3.9%，对总体CPI月度增幅的贡献超过三分之一。美联储穆萨莱姆称，如果没有进一步的政策限制，通胀在18个月后仍有可能大幅高于2%的目标。9月加息落地叠加偏鹰点阵图，美债收益率抬升，短期美元具备上行动力，美元指数有望维持偏强震荡格局，若通胀反复，进一步加息预期将支撑美元。
国内端，8月我国官方制造业PMI录得49.8，景气水平回升但略低于预期，反映制造业虽有好转但尚有空间，供需两端双双升至荣枯线上，但新动能与传统行业、不同规模企业走势延续背离。新订单指数为50.6，新出口订单为50.1，两者分别回升2.1、0.5个百分点至荣枯线上方，需求端显著改善。但出厂价格上涨幅度远不及购进价格，中下游行业利润依旧受到较大幅的挤压。7月我国出口同比23.9%，进口同比27.5%，进出口同比高位运行，环比小幅回落，美对我国加征12.5%关税或导致我国出口后续承压。由于美伊关系反复，霍尔木兹海峡开放时间未定，地缘风险溢价抬升贸易成本，叠加美国加征关税，进出口料承压，人民币兑美元汇率波动大概率加剧。
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