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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指全线收跌，道指跌0.68%报51511.59点，标普500指数跌0.75%报7706.05点，纳指跌1.13%报26936.04点。美元指数涨0.58%报101.13，非美货币涨跌互现，欧元兑美元跌0.56%报1.1384，英镑兑美元跌0.78%报1.3240，澳元兑美元跌1.06%报0.7039，美元兑日元涨0.60%报158.3420，美元兑加元涨0.28%报1.4104，美元兑瑞郎涨0.58%报0.8253，离岸人民币对美元跌131个基点报6.7115。国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌1.23%报4322.70美元/盎司，COMEX白银期货跌2.40%报64.93美元/盎司。ICE原糖主力合约涨1.14%报17.79美分/磅，ICE棉花主力合约跌0.79%报80.32美分/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【美国9月标普全球制造业PMI升至57，创52个月新高；服务业PMI升至58.7，创59个月新高；综合PMI初值攀升至58.4，创2021年7月以来新高。美联储10月加息预期升温，美债收益率大幅上扬，多个期限品种涨近20bp，3年、5年、7年、10年期美债收益率均再次突破5%。美国财政部宣布，周四将购买至多60亿美元的长期美债。美联储理事巴尔表示，可能需要进一步加息以确保通胀回归目标水平。】
【美国白宫官员表示，有关特朗普政府考虑实施柴油出口禁令的报道为“假新闻”。美国能源部长赖特表示，禁止柴油出口肯定行不通，此举将迫使炼油厂削减产能，进而推高汽油和航空燃油价格。此前有报道称，特朗普政府正准备一项为期90天的柴油出口禁令方案，旨在压低居高不下的能源价格，以应对11月国会中期选举前共和党面临的政治压力。】
【伊朗总统佩泽希齐扬在第81届联合国大会一般性辩论上发表讲话。他表示，伊朗愿意谈判与合作，但不会接受以强权、制裁或军事威胁迫使其让步。在伊朗受到制裁的情况下，不能允许霍尔木兹海峡被自由使用。美国国务卿称，特朗普有包括军事选项在内多种选择；美伊联大期间会谈未取得重大突破；再次强调伊朗不能拥有核武是核心问题。】
【欧元区9月制造业PMI初值持平于52.7，但服务业PMI从8月的51.6意外反弹至53，创近一年新高，推动综合PMI从8月的52升至53.1，创逾三年新高。德国和法国PMI也双双好于预期。市场押注欧洲央行10月将再度加息。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨0.58%报101.13，非美货币涨跌互现，欧元兑美元跌0.56%报1.1384，英镑兑美元跌0.78%报1.3240，美元兑日元涨0.60%报158.3420。
美国9月标普全球制造业PMI升至57，创52个月新高；服务业PMI升至58.7，创59个月新高；综合PMI初值攀升至58.4，创2021年7月以来新高，美联储10月加息预期再度升温。美国8月CPI环比上涨0.4%，较7月的0.1%明显加快，同比维持3.4%；核心CPI环比上涨0.3%，高于0.2%的市场预期，同比则由2.5%降至2.4%。其中汽油价格单月上涨3.9%，对总体CPI月度增幅的贡献超过三分之一。美联储穆萨莱姆称，如果没有进一步的政策限制，通胀在18个月后仍有可能大幅高于2%的目标。加息落地支撑美债收益率抬升，短期美元具备上行动力，美元指数有望维持偏强震荡格局，若通胀反复，进一步加息预期将支撑美元。
欧元区方面，欧元区9月制造业PMI初值持平于52.7，但服务业PMI从8月的51.6意外反弹至53，创近一年新高，推动综合PMI从8月的52升至53.1，创逾三年新高，市场押注欧洲央行10月将再度加息。但美国FOMC加息预期同步回升，欧元震荡运行。日本央行9月虽加息25BP至1.25%，但市场预期日本后续加息节奏缓慢，加之美日利差仍高，日元整体承压。展望后市，美联储9月加息落地叠加央行偏鹰态度，美债收益率抬升，短期美元具备上行动力，但欧央行及日本央行的偏鹰立场或提供利差修复空间。
图表1：美元指数走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

S&P500
截至9月23日，标普500指数下跌0.75%至7706.03；迷你标普500主力合约下跌0.7%至7772.75点。经济数据与货币政策上，美国9月标普全球制造业、服务业、综合PMI均升至阶段性高位。数据公布后，美联储10月加息预期快速升温，美债收益率集体走高。对此，美联储理事巴尔表示，可能需要进一步加息以压低通胀。地缘局势上，伊朗总统佩泽希齐扬在联合国大会上发表讲话称，在伊朗受到制裁的情况下，不能允许霍尔木兹海峡被自由使用。伊朗总统的表态使得原有对于霍尔木兹海峡开放的预期落空，国际油价反转上行，也进一步施加通胀上行的预期。整体来看，地缘局势仍在反复拉锯，美债收益率在美联储收紧货币政策的环境下不断走高，压制美股上行。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：iFinD、瑞达国际

富时中国A50
截至9月23日，富时中国A50指数下跌0.71%至14539.07；新交所富时A50期指主力合约下跌0.82%至14534。海外方面，经济数据与货币政策上，美国9月标普全球制造业、服务业、综合PMI均升至阶段性高位。数据公布后，美联储10月加息预期快速升温，美债收益率集体走高。对此，美联储理事巴尔表示，可能需要进一步加息以压低通胀。国内方面，经济基本面，8月份，国内社零、固投增速进一步回落，而进出口、规上工业增加值增速较上月加快，主要受到高新技术产品出口价格上涨支撑。资金面，8月非银存款同比少增，居民存款-M2增速负剪刀差进一步收敛。整体来看，国内经济K型分化仍在延续，经济呈现外需强、内需弱，传产弱，科技强的特点。同时，海外货币政策收紧的预期带动美债收益率再度上行，A股面临的外部压力依旧明显。
图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜小幅回落，报收6.7915元/磅，涨跌幅-0.65%。国际方面，美国9月服务业PMI升至近五年新高、制造业PMI升至逾四年新高，叠加投入成本因油价上涨而加速攀升，市场重新点燃对美联储进一步加息的担忧。美联储理事巴尔表态称实现通胀目标的风险已上升、进一步加息可能是必要的。国内方面，工信部副部长余晓晖表示，要坚持应用牵引、适度超前、系统推进新一代通信网建设，推进宽带网络向双万兆演进，推进低轨卫星互联网系统建设，统筹优化国际海陆网络布局，推动算力设施扩容提质，强化算网协同和算力互联。库存方面，截至2026年9月23日，COMEX铜库存为769061短吨，环比+456短吨；LME铜库存为252500吨，环比-1750吨；SHFE每日仓单19088吨，环比-1717吨。美元美债方面，美元指数单边上行，突破101整数关口，日内大涨0.6%，最终收报101.14。美国国债遭遇猛烈抛售、收益率全线飙升并逼近2007年以来高位。基准的10年期美债收益率涨15.4个基点，最终收报5.122%；对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率涨15.6个基点至4.912%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：iFinD、瑞达国际

黄金
隔夜，国际贵金属期货收盘集体下跌，COMEX黄金期货跌1.67%报4322.70美元/盎司，COMEX白银期货跌3.96%报64.93美元/盎司。经济数据与货币政策上，昨日晚间公布的美国9月标普全球制造业、服务业、综合PMI均升至阶段性高位。数据公布后，美联储10月加息预期快速升温，美债收益率集体走高，10年期美债站上5.1%。对此，美联储理事巴尔表示，可能需要进一步加息以压低通胀。此前，包括明尼阿波利斯联储主席卡什卡利、芝加哥联储主席古尔斯比在内的多位官员均在讲话中对通胀上行的风险表示担忧，且政策选择均指向加息。受到美联储官员持续释放鹰派信号叠加经济数据走强影响，市场对于美联储加息的预期不断升温，美元指数与美债收益率持续走高，对黄金形成压制。地缘局势上，伊朗总统佩泽希齐扬在第81届联合国大会一般性辩论上发表讲话。他表示，伊朗愿意谈判与合作，但不会接受以强权、制裁或军事威胁迫使其让步。在伊朗受到制裁的情况下，不能允许霍尔木兹海峡被自由使用。伊朗总统的表态使得原有对于霍尔木兹海峡开放的预期落空，国际油价反转上行，也进一步施加通胀上行的预期。整体来看，在美联储9月加息落地后贵金属的金融属性有明显强化，而对美联储收紧货币政策的担忧，使得近期美债长短端利差明显收敛，且这一现象由短债利率上行所主导使得黄金近期面临一定程度的回调压力。
图表5：COMEX黄金日线走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周三收高，连续第三个交易日上涨。ICE交投最活跃的3月原糖期货收涨0.24美分或1.29%，结算价报每磅18.80美分。
国际方面，巴西农业部数据显示，巴西中南部地区8月下半月甘蔗压榨量为5200万吨，较去年同期增加3.3%；食糖产量回落4.8%至372万吨。另外一方面，乙醇产量同比增长3.5%，达到25.5亿升，因糖厂将更多甘蔗用于生产乙醇，产糖量同比下滑。
美糖主力价格关注上方压力21美分/磅，下方支撑17美分/磅。建议3月 ICE 期糖短期逢低买入多单。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260924080129]
资料来源：iFinD、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周三微涨，市场关注美棉出口需求是否会改善。ICE 12月棉花期货合约上涨0.02美分或0.02%，结算价报每磅82.89美分。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，9月10日止当周，美国2026/27年度陆地棉出口销售净增7.123万包，较前周减少4%，较前四周均值减少30%。其中，对中国大陆净销售0包；当周美国市场出口装船14.2076万包，较之前一周减少20%，较前四周均值减少26%。当周美棉出口量及装船量环比均减少。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260924080140]
资料来源：iFinD、瑞达国际
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