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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指小幅收跌，道指跌0.26%报51349.92点，标普500指数跌0.17%报7670.84点，纳指跌0.09%报26797.54点。美元指数涨0.19%报101.38，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.25%报1.1343，英镑兑美元跌0.18%报1.3231，澳元兑美元跌0.43%报0.6987，美元兑日元跌0.06%报157.2845，美元兑加元涨0.08%报1.4186，美元兑瑞郎涨0.21%报0.8338，离岸人民币对美元涨47个基点报6.7080。国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨1.12%报4215.00美元/盎司，COMEX白银期货涨0.21%报61.84美元/盎司。ICE原糖主力合约涨2.06%报17.82美分/磅，ICE棉花主力合约跌0%报0美分/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【美国总统特朗普在白宫与马斯克、贝索斯、扎克伯格等全球顶级AI企业领袖举行闭门午餐会，明确拒绝立法监管，力推行业自我监管，并宣布将在政府文件中把“人工智能”更名为“超级智能”。特朗普强调，美国在AI领域“领先幅度很大”，而维持这一优势的关键正是“不扼杀增长”。特朗普将执法机构而非专门立法定位为规范AI发展的核心机制。】
【美联储票委、纽约联储主席约翰·威廉姆斯表示，9月加息后，“没有必要急于行动”；如果经济符合预期，今年可能再加息一次；更多数据将帮助美联储决定利率政策下一步走向；让通胀回到2%目标水平至关重要。威廉姆斯表示“不急于采取行动”后，交易员削减对美联储10月加息押注，市场目前认为，美联储10月加息概率约为50%，低于此前约70%的预期。】
【美联储理事巴尔预计，需要进一步加息，才能压低通胀。巴尔指出，通胀面临的风险高于劳动力市场的风险。相比上半年2%的增速，预计下半年GDP增长将“略有回升”。】
【欧洲央行管委德马科表示，如果再次遭遇能源冲击，或基础通胀显著回升，欧洲央行最早可能在10月加息。德马科指出，不会排除任何可能性。】
【世界大型企业联合会公布数据显示，美国9月消费者信心指数下降6.7点至81.9，创2014年以来最低水平，人们对经济和劳动力市场的看法变得更加悲观。衡量当前状况的指标下降近8点至2021年以来最低。】
【美国8月JOLTS职位空缺数从7月的733.5万降至707.9万，为今年3月以来的最低水平。这是JOLTS数据连续第三个月未达预期。辞职率维持在1.9%，为2020年以来最低水平。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨0.19%报101.38，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.25%报1.1343，英镑兑美元跌0.18%报1.3231，美元兑日元跌0.06%报157.2845。
美国9月标普全球制造业PMI升至57，创52个月新高；服务业PMI升至58.7，创59个月新高；综合PMI初值攀升至58.4，创2021年7月以来新高；美国8月JOLTS职位空缺数从7月的733.5万降至707.9万，为今年3月以来的最低水平。美联储票委、纽约联储主席约翰·威廉姆斯表示，9月加息后，“没有必要急于行动”；如果经济符合预期，今年可能再加息一次。加息落地支撑美债收益率抬升，短期美元具备上行动力，美元指数有望维持偏强震荡格局，若通胀反复，进一步加息预期将支撑美元。
欧元区方面，欧元区9月服务业PMI从8月的51.6意外反弹至53，创近一年新高，欧元区经济温和修复，服务业保持韧性，但制造业偏弱，能源抬升推高通胀，欧洲央行收紧政策应对物价压力，内需改善幅度有限，增长依旧偏弱。欧元短期受通胀与加息预期有一定支撑，但美国高利率压制上行空间，以区间震荡为主。日本央行9月虽加息25BP至1.25%，但市场预期日本后续加息节奏缓慢，加之美日利差仍高，日元整体承压。展望后市，美联储9月加息落地叠加央行偏鹰态度，美债收益率抬升，短期美元具备上行动力，但欧央行及日本央行的偏鹰立场或提供利差修复空间。
图表1：美元指数走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

S&P500
截至9月29日，标普500指数下跌0.17%至7670.84；迷你标普500主力合约下跌0.1%至7738.25点。货币政策上，纽约联储主席威廉姆斯表示，9月加息后，“没有必要急于行动”；如果经济符合预期，今年可能再加息一次；更多数据将帮助美联储决定利率政策下一步走向；让通胀回到2%目标水平至关重要。威廉姆斯讲话后市场对于美联储10月加息的预期大幅下降至50%附近，美债收益率随之回落，美股则探底回升。整体来看，虽然美债收益率回落令美股获得喘息，但由于10月加息预期仍存且美债收益率依旧处于高位，美股上方压力依旧明显。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：iFinD、瑞达国际

富时中国A50
截至9月29日，富时中国A50指数下跌0.1%至13997.24；新交所富时A50期指主力合约下跌0.32%至13879。海外方面，货币政策上，纽约联储主席威廉姆斯表示，9月加息后，“没有必要急于行动”；如果经济符合预期，今年可能再加息一次。威廉姆斯讲话后美债收益率回落，且短债回落幅度明显大于长债。国内方面，经济基本面，8月份，国内规上工业企业利润增速小幅下滑，高技术制造业利润增速依旧大幅领先整体水平。政策层面，财政部宣布对商业性个人住房贷款进行贴息，政策聚焦首套刚需，新房、二手房均可适用。此外，人民银行对多项结构性货币政策工具进行调整，包括下调PSL利率，将PSL支撑范围扩大至“六张网”领域等。整体来看，在二、三季度经济走弱的背景下，随着四季度临近政策协同发力愈加明显，后续预计将有更多针对性的扶持政策出台。同时，纽约联储主席虽仍然支持加息，但其表态使得市场对于美联储10月份加息的紧迫感有所降低，美债收益率短线回落，权益市场暂时得到喘息。
图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡走势，报收6.6585元/磅，涨跌幅+0.38%。国际方面，美联储票委、纽约联储主席约翰·威廉姆斯表示，9月加息后，“没有必要急于行动”；如果经济符合预期，今年可能再加息一次；更多数据将帮助美联储决定利率政策下一步走向；让通胀回到2%目标水平至关重要。威廉姆斯表示“不急于采取行动”后，交易员削减对美联储10月加息押注，市场目前认为，美联储10月加息概率约为50%，低于此前约70%的预期。国内方面，中央财政首次对商业性个人住房贷款进行贴息。我国将从10月1日起对个人商贷购房实施贴息，政策实施期暂定一年，资金总规模不设上限。库存方面，截至2026年9月29日，COMEX铜库存为774208短吨，环比+1803短吨；LME铜库存为250475吨，环比-875吨；SHFE每日仓单10732吨，环比-2693吨。美元美债方面，受避险情绪与利率差支撑，美元指数逼近52周高点，但在美联储威廉姆斯暗示不急于采取行动后回落，最终收涨0.19%，报101.38。基准的10年期美债收益率冲高回落，一度创下19年来新高，最终微涨0.2个基点，收报5.241%；短债收益率在威廉姆斯讲话后显著回落，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率回落5.2个基点至4.885%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：iFinD、瑞达国际

黄金
隔夜，国际贵金属期货收盘集体上涨，COMEX黄金期货涨1.6%报4215.00美元/盎司，COMEX白银期货涨1.34%报61.84美元/盎司。货币政策上，纽约联储主席威廉姆斯表示，9月加息后，“没有必要急于行动”；如果经济符合预期，今年可能再加息一次；更多数据将帮助美联储决定利率政策下一步走向；让通胀回到2%目标水平至关重要。威廉姆斯讲话后市场对于美联储10月加息的预期大幅下降至50%附近，美债收益率随之回落，且短债回落幅度明显大于长债。经济数据上，美国8月JOLTS职位空缺数从7月的733.5万降至707.9万，为今年3月以来的最低水平。企业招聘明显放缓，劳动市场有所走弱同样在一定程度上降低美联储加息预期。整体来看，纽约联储主席虽仍然支持加息，但其表态使得市场对于美联储10月份加息的紧迫感有所降低，美债收益率短线回落，为黄金反弹提供动能。
图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: C:\Users\Administrator\xwechat_files\wxid_vkxlzo0vqu7s22_6f5b\temp\InputTemp\7224835c-41bd-4499-9c44-376533abcae4.png]
资料来源：iFinD、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周二上涨，受欧洲和巴西产量相关的担忧提振。ICE交投最活跃的3月原糖期货收涨0.28美分或1.51%，结算价报每磅18.84美分。
国际方面，印度糖业与生物能源制造商协会和全国合作糖厂联合会发布新闻称，在2026年8月17日至31日的短暂价格飙升期间，印度全国糖厂仅售出约72.2万吨糖，平均出厂价为每公担4996.98卢比，折合约每公斤50卢比。两家行业机构表示，高峰价格期间的销量占印度年度国内消费量不足2.5%，表明近期价格上涨是暂时性的，且局限于极窄的时间窗口。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260930080650]
资料来源：iFinD、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周二收跌逾4%，至逾两个月来最低水平，受累于季节性卖盘压力和美元走强。ICE 12月棉花期货合约下跌4美分或4.83%，结算价报每磅78.86美分。
国际方面，美棉生长状况持续偏弱。USDA 数据显示，截至 9 月 20 日当周，美棉优良率仅为 34%，较前一周的 36% 再降 2 个百分点，较去年同期的 47% 大幅落后 13 个百分点；其中得州主产区棉田优良率仅 18%，干旱压力突出。与此同时，美棉裂铃率已达 65%，收割率 13%，收获进度正常推进。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260930080701]
资料来源：iFinD、瑞达国际
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