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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指收盘涨跌不一，道指涨0.1%报51231.64点，标普500指数跌0.47%报7765.36点，纳指跌1.25%报27193.34点。美元指数跌0.15%报102.12，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.14%报1.1211，英镑兑美元涨0.13%报1.3230，澳元兑美元跌0.05%报0.6958，美元兑日元跌0.12%报157.8985，美元兑加元跌0.24%报1.4224，美元兑瑞郎跌0.21%报0.8317，离岸人民币对美元跌8个基点报6.7035。国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX黄金期货涨0.43%报4158.30美元/盎司，COMEX白银期货跌1.43%报59.43美元/盎司。ICE原糖主力合约跌3.07%报20.19美分/磅，ICE棉花主力合约跌0.05%报79.99美分/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【美国对伊朗实施新一轮制裁，制裁对象包括17艘运输伊朗原油、石油产品及石化产品的船只。美国财政部官员表示，美方估计，在美国对伊朗港口实施封锁的范围之外，目前仍有约2000万桶伊朗原油滞留在船只上。有官员表示，由于美国封锁和制裁，伊朗已经停止原油船只装载和卸载工作。】
【美国总统特朗普表示，正在与伊朗进行富有成效的会谈，绝不会在11月3日美国国会中期选举前攻击伊朗。伊朗外长阿拉格齐表示，伊美谈判进程仍在继续，各方正通过调解人交换信息。伊朗目前正在审查美方对“七日内重开霍尔木兹海峡”提议的回应，将在几天内作出回复。】
【美联储理事克里斯·沃勒表示，美联储仍需进一步加息以推动通胀回落至2%目标，但加息无需在连续政策会议上进行，官员可以根据经济数据灵活把握时机。沃勒指出，AI基础设施建设投资扩张以及持续的能源冲击等因素，可能使通胀压力更具持久性。】
【美联储穆萨莱姆表示，需要进一步收紧货币政策以使通胀回到目标，未来6至9个月利率应当上调。目前经济相当强劲，美联储能做的最好事情就是降低通胀；市场通胀预期保持稳定，未见美联储信誉受到质疑。】
【据美国国会预算办公室估算，美国2026财年联邦政府预算赤字总额为2万亿美元，比2025财年的赤字高出2180亿美元。据估算，2026财年期间，收入增加1690亿美元（增幅为3%），支出增加约3860亿美元（增幅为6%）。支出增长主要来自债务净利息、主要福利项目、国防和教育等领域；收入增长则主要由个人所得税和工资税收入增加推动。】
【美国上周初请失业金人数环比下降2000人至19.7万人，为7月以来最低水平，连续四周低于20万，显示就业市场的裁员规模仍然有限。四周移动均值降至19.8万人，为2022年10月初以来最低水平。】

[image: ] 今日关注
	[bookmark: _Hlk185920439]时间
	数据/事件


	2026/10/9
	22:00
	美国10月一年期通胀率预期初值

	2026/10/9
	22:00
	美国10月密歇根大学消费者信心指数初值



· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数跌0.15%报102.12，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.14%报1.1211，英镑兑美元涨0.13%报1.3230，美元兑日元跌0.12%报157.8985。美国9月标普全球制造业PMI升至57，创52个月新高；服务业PMI升至58.7，创59个月新高；综合PMI初值攀升至58.4，创2021年7月以来新高；美国8月JOLTS职位空缺数从7月的733.5万降至707.9万，为今年3月以来的最低水平。美联储理事沃勒表示，美联储仍需进一步加息以推动通胀回落至2%目标，但加息无需在连续政策会议上进行。加息落地支撑美债收益率抬升，短期美元具备上行动力，美元指数有望维持偏强震荡格局，若通胀反复，进一步加息预期将支撑美元。欧元区方面，经济呈现分化修复态势，服务业韧性较强，制造业边际回暖，但内需整体偏弱。受红海局势扰动，能源价格抬升带动通胀再度上行，9月通胀升至3.8%，显著高于2%目标。欧洲央行选择加息以抑制物价，不过经济内生动力有限，复苏力度偏弱，后续复苏势头能否延续仍有待观察。此外，法国法国债券市场压力或蔓延至欧元区其他国家，叠加美国高利率压制上行空间，欧元有所承压。日本央行9月虽加息25BP至1.25%，但央行表态谨慎，市场预期日本后续加息节奏缓慢，加之美日利差仍高，日元整体承压。展望后市，美联储9月加息落地叠加央行偏鹰态度，美债收益率抬升，短期美元具备上行动力，但欧央行及日本央行的偏鹰立场或提供利差修复空间。
图表1：美元指数走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

S&P500
截至10月8日，标普500指数下跌0.47%至7765.36；迷你标普500主力合约下跌0.35%至7822.5点。地缘局势上，美国总统特朗普表示，正在与伊朗进行富有成效的会谈，绝不会在11月3日美国国会中期选举前攻击伊朗。隔夜布油高位回落收于104美元上方。货币政策和资金面，美联储理事沃勒表示，美联储仍需进一步加息以推动通胀回落至2%目标，但可以根据情况灵活进行。同时隔夜美国30年期国债拍卖中标利率仅微幅高于发行前0.1bp。美联储官员相对温和的表态、国债拍卖表现稳健以及特朗普暂不攻击伊朗的言论，令美债收益率出现显著回落。整体来看，虽然美债收益率短暂回落，但由于油价回落幅度较小，需观察美债收益率下行的可持续性，目前，市场正逐步修正此前美股与美债之间出现的背离。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：iFinD、瑞达国际

富时中国A50
截至10月8日，富时中国A50指数下跌1.12%至13890.72；新交所富时A50期指主力合约下跌0.85%至13717。海外方面，地缘局势上，美国总统特朗普表示，正在与伊朗进行富有成效的会谈，绝不会在11月3日美国国会中期选举前攻击伊朗。隔夜布油高位回落收于104美元上方。货币政策和资金面，美联储理事沃勒表示，美联储仍需进一步加息以推动通胀回落至2%目标，但可以根据情况灵活进行。同时隔夜美国30年期国债拍卖中标利率仅微幅高于发行前0.1bp。美联储官员相对温和的表态、国债拍卖表现稳健以及特朗普暂不攻击伊朗的言论，令美债收益率出现显著回落。国内方面，宏观面，节前公布的9月三大PMI均回升至荣枯线上方，经济活动重回扩张态势。消费层面，国庆期间消费金额增幅不及出行人数，人均消费出现收缩，内需仍有待提升。政策层面，节前财政部出台商业性个人住房贷款贴息政策。此外，人民银行对多项结构性货币政策工具进行调整。整体来看，随着时间进入四季度，在二、三季度经济走弱的背景下，后续预计将有更多针对性的扶持政策出台。同时，10月份，上市公司进入三季报披露期，从7、8月经济数据看，高端出口与先进制造仍是景气较高的领域，A股三季报预计呼应这一趋势，相关板块有望获得较好表现。然而，海外流动性收紧的负面冲击，在一定程度上限制A股上行空间。
图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡走弱，报收6.5505元/磅，涨跌幅-1.49%。国际方面，美联储沃勒：仍需进一步加息，但加息不必连续进行；穆萨莱姆：未来6至9个月内可能需要进一步加息。国内方面，中英经济财金对话中方牵头人、国务院副总理何立峰8日下午应约同对话英方牵头人、英国财政大臣希利举行视频通话，就下一步加强中英经济财金合作和双方共同关心的问题深入交换意见。库存方面，截至2026年10月8日，COMEX铜库存为784415短吨，环比+1148短吨；LME铜库存为235225吨，环比-4650吨；SHFE每日仓单7686吨，环比-2325吨。美元美债方面，美元指数先涨后跌，但仍稳站在102关口上方，最终跌0.15%，报102.12。基准的10年期美债收益率冲高回落，最终跌5.9个基点，报5.233%；对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率下跌1.5个基点，收报4.764%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

黄金
隔夜，国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX黄金期货涨0.43%报4158.30美元/盎司，COMEX白银期货跌1.43%报59.43美元/盎司。海外方面，地缘局势上，美国总统特朗普表示，正在与伊朗进行富有成效的会谈，绝不会在11月3日美国国会中期选举前攻击伊朗。隔夜布油高位回落收于104美元上方。货币政策和资金面，美联储理事沃勒表示，美联储仍需进一步加息以推动通胀回落至2%目标，但加息无需在连续政策会议上进行，可以根据情况灵活进行。同时隔夜美国30年期国债拍卖中标利率仅微幅高于发行前0.1bp。美联储官员相对温和的表态、国债拍卖表现稳健以及特朗普暂不攻击伊朗的言论，令美债收益率出现显著回落，10年期美债收益率收于5.223%，30年期美债收于5.598%。国内方面，央行公布的官方储备数据显示，9月份人行增持黄金74万盎司，增持规模创23年10月以来新高。整体来看，央行购金仍是黄金有力的底部支撑，而地缘局势带来的输入性通胀担忧仍未消退，美联储年内再加息一次仍是市场基准情形，但加息时点落在10月或12月则有待观察，关注美国9月通胀数据的指引。
图表5：COMEX黄金日线走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周四跌逾3%，从前一日峰值回撤，此前由厄尔尼诺现象引发的产量担忧可能相对过度了。ICE交投最活跃的3月原糖期货收跌0.68美分或3.30%，结算价报每磅20.15美分。
国际方面，印度糖及生物能源制造商协会ISMA总干事表示，由于主要产糖邦季风降雨低于正常水平，引发对2027年甘蔗作物的担忧，印度明年食糖出口的空间可能有限。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20261009080334]
资料来源：iFinD、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周四下跌，交易商称美国农业部发布的世界农产品供需预测报告前调整持仓，且当周出口销售数据偏弱，限制棉价上涨。ICE 12月棉花期货合约下跌0.09美分或0.11%，结算价报每磅79.94美分。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，10月1日止当周，美国2026/27年度陆地棉出口销售净增16.507万包，较前周减少19%，但较前四周均值增加14%。当周美国市场出口装船16.1588万包，较之前一周增加8%，较前四周均值增加2%。当周美棉出口量环比减少，但较前四周环比增加。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20261009080344]
资料来源：iFinD、瑞达国际
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