
 上周行情回顾

周五（10月 30日）美元兑人民币中间价报 6.7138，调降 9 个基点，累计调降 20 个基

点。港交所美元兑人民币期货主力合约 CUSF2611 收跌 0.24%，新交所美元兑离岸人民币期

货主力合约 UCX26 收跌 0.24%。

美元兑在岸人民币收报 6.6557，美元兑离岸人民币收报 6.6531，在当周分别下跌 0.22%

和下跌 0.24%。欧元兑人民币报 7.4461、英镑兑人民币报 8.9215、日元兑人民币报 4.2375、

澳元兑人民币报 4.6781，在当周分别跌 0.30%、跌 0.08%、跌 0.55%和涨 0.01%。

上周央行公开市场累计进行了 7490亿元 7天期逆回购操作、43980 隔夜逆回购操作，

当周央行公开市场有 800亿元 7天期逆回购和 36560亿元隔夜逆回购到期，因此净投放 14110

亿元。

 消息回顾

1、全国税务部门处罚迎统一标准。《全国税务行政处罚裁量基准（2026 年版）》于 11

月 1 日正式施行，涵盖 9 类 66 项税务违法事项，包括常见的虚开发票、偷逃税款等，总体

设置了“轻微、较轻、一般、较重、严重”5 个裁量阶次，并逐项列明法定依据、适用条件

和具体标准，从而形成统一的执法标准。

2、中国人民银行设立债市非银大额赎回互换便利，用于在资管机构面临群体性流动性

风险、债券市场出现系统性压力的特定情景下，支持具有系统性影响的银行理财子公司、公

募基金管理人（或对应母行、证券母公司等），从人民银行借入央行票据用于市场回购融资，

以购买本公司（或资管子公司）遭赎回公募产品的符合条件的债券或产品份额，并向央行抵

押。

3、美国总统特朗普与以色列总理内塔尼亚胡 10 月 31 日就美国与伊朗谈判进行了一次

“直接而尖锐”的通话。内塔尼亚胡敦促特朗普在 11 月 3 日美国中期选举结束后“立即恢

复对伊朗的战争”。特朗普现阶段则希望“让谈判充分展开”，不希望以色列干扰谈判进程，



若谈判失败其立场可能发生“显著变化”。白宫和以色列总理办公室目前均拒绝就这一报道

发表评论。

4、欧洲央行如期维持三大关键利率不变,同时强调能源价格持续上涨,对通胀前景构成

上行风险,对经济增长前景构成下行风险,但不会预先承诺特定的利率路径。知情人士透露,

欧洲央行已做好在 12 月加息的准备。与此同时,欧洲央行行长拉加德决定,将于明年 2 月 7

日卸任该行行长职务,提前近 9 个月结束任期。
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 后市展望

美国 10 月 ISM 制造业 PMI 较 9 月上升 1 个百分点至 55.5，创逾四年来第二高水平，显

示生产扩张步伐加快。具体指标中，生产指数升至 2021 年末以来最高水平，新订单指数也

升至 7 月以来最高水平，反映出制造业需求依然稳健。至此，美国 ISM 制造业 PMI 已连续

10 个月处于扩张区间，扭转了此前持续约三年的行业低迷局面。美联储结束 10 月议息会议，

宣布维持利率不变，在 9月加息后暂缓进一步收紧货币政策，但内部鹰派分歧明显扩大。据

最新 CME Fedwatch 工具显示，12 月加息概率为 73.0%。年内加息预期升温支撑美债收益率

抬升，短期美元具备上行动力，美元指数有望维持偏强震荡格局。

国内端，10 月我国官方制造业 PMI 录得 49.3，受十一假期前需求提前释放及国际环境

复杂多变影响，制造业供需双端由扩张转入收缩，景气水平亦回落至收缩区间，新动能与传

统行业、不同规模企业走势延续背离。新订单指数为 49.4，新出口订单为 48.7，两者分别

回落 1.1 和 1.3 个百分点，内外需回落显著，与 10 月日本、欧元区制造业 PMI 初值回落相

一致。出厂价格上涨幅度远不及购进价格，中下游行业利润依旧受到较大幅的挤压。出口端，

9 月我国出口同比 36.3%，进口同比 31%，均大超预期，但量价走势分化特征显著。由于美

伊局势小幅改善，谈判过程有所推进，地缘风险溢价料有所回落，贸易成本也将小幅下行，

人民币兑美元币值有望保持较强态势。
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